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Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présen-
tons notre rapport relatif i l'exercice clos le 31 décembre 2012, sur :

* Le contrdle des comptes consolidés de la société TESSI, tels qu’ils sont joints au présent rap-
port ;

* La justification de nos appréciations ;
La vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d’ Administration. Il nous appartient, sur la base
de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectu€ notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. 11 consiste également 2

apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation
d'ensemble des comptes.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion,




Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, an regard du référentiels IFRS tel
qu’adopt¢ dans 1'Union Européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidzle du patrimoine,
de la situation financiére, ainsi que du résultat de I’ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation. :

II - Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L 823-9 du Code de commerce relatives 2 1a justification
de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

* Les notes 4.1 et 4.4 de I’annexe des comptes consolidés exposent les principes et méthodes comp-
tables ainsi que les modalités relatives a 1"approche retenue par le Groupe pour la détermination de
la valeur d’utilité des écarts d’acquisition. La note 9 précise la composition de ces écarts
d’acquisition par pdle d’activité et les hypothdses retenues tant en matidre financitre
qu’économique. Nous avons vérifié le bien fondé des approches retenues ainsi que la cohérence
d’ensemble des hypotheses utilisées et des évaluations qui en résultent.

" Les notes 4-10 et 8 de I'annexe décrivent les modalités de prises en compte et de détermination
des impdts différés actifs. Dans le cadre de nos travaux, nous avons validé la cohérence

d’ensemble des données et des hypotheses retenues ayant servi & 1'évaluation des actifs d’impbts
différés.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes con-
solidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans
la premigre partie de ce rapport. '

III - Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations données dans le rapport de ges-
tion du groupe. . '

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Echirolles et Meylan, le 23 avril 2013

Les Commissaires aux compes,

BDO Rhéne Alpes AUDITS et PARTENAIRES
Martine PACCOUD René-Charles PERROT  Frangoise DAUJAT
Associée Associé Associde
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Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présen-
tons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2012 sur :

0 Le contrdle des comptes annuels de la société TESSI, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
¢ La justification de nos appréciations ;
¢ Les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont ét€ arrétés par le Conseil d’ Administration. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requicrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 1'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste €galement & ap-
précier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'en-
semble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et ap-
propriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de l'exercice écoul€ ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société i la fin de cet exercice.



II - Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L 823-9 du Code de commerce relatives  la justification
de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

Les méthodes retenues pour la comptabilisation des titres de participation ainsi que I’évaluation des
dépréciations sont décrites dans la note 3.3 de I’annexe « Titres de participations et autres titres im-
mobilisés ». Dans le cadre de nos travaux, nous avons revu le caractére approprié de ces méthodes
comptables et apprécié les hypothéses retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes an-
nuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans la
premicre partie de ce rapport.

III - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d'’Administration et dans les docu-
ments adressés aux actionnaires sur la situation financitre et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I’article 1..225-102-1 du code
de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les en-
gagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec les
données ayant servi a I’établissement de ces comptes et , le cas échéant , avec les éléments recueillis
par votre société auprés des sociétés controlant votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces
travaux, nous attestons I’exactitude et la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contrdle et a I’identité des détenteurs de capital et des droits de vote, vous ont
€té communiquées dans le rapport de gestion.

Echirolles et Meylan, le 23 avril 2013

Les Commissaires aux comptes,

BDO Rhone Alpes AUDITS et PARTENAIRES
Martine PACCOUD René-Charles PERROT  Francoise DAUJAT
Associée Associé Associée
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Assemblée générale d’approbation des comptes
de I’exercice clos le 31 décembre 2012

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions et engagements réglementés.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données,
les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions et engagements dont nous
avons ¢été avisés, ou que nous aurions découverts a 1’occasion de notre mission, sans avoir a

nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni & rechercher I’existence d’autres
conventions et engagements.

1l vous appartient, selon les termes de I'article R.225-31 du Code de Commerce, d’apprécier
I'intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions et engagements en vue de leur
approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues a
I’article R.225-31 du code de commerce relatives a I’exécution, au cours de [’exercice écoulé,
des conventions et engagements déja approuvés par ’assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des Commissaires aux Comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous
ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.



Conventions et engagements soumis & ’approbation de I’assemblée générale

En application de l'article L.225-40 du code de commerce, nous avons été avisés de la convention
suivante qui a fait l'objet de l'autorisation préalable de votre conseil d’administration du 6 avril
2012 :

Avec I’ensemble des sociétés du eroupe

Nature, objet et modalités

TESSI est caution solidaire de ses filiales et des sociétés du groupe qu'elle contrdle
indirectement en cas de défaillance de ces dernigres dans la limite de 25 millions d’euros.

Cette convention n’a produit aucun effet sur I’exercice clos le 31 décembre 2012,

Conventions et engagements déji approuvés par 1’assemblée générale

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention ni d’aucun
engagement déja approuvés par I’assemblée générale dont I’exécution se serait poursuivie au
cours de I’exercice écoulé.

Echirolles et Meylan, le 23 avril 2013

Les Commissaires aux comptes,

BDO Rhone Alpes AUDITS et PARTENAIRES
Martine PACCOUD René-Charles PERROT  Francgoise DAUJAT
Associée Associé Associde
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Exercice clos le 31 décembre 2012

Aux actionnaires,

En notre qualité de Commissaires aux Comptes de la société TESSI et en application des dispositions
de Iarticle L.225-235 du Code de Commerce, nous vous présentons notre rapport sur le rapport établi
par le Président de votre société conformément aux dispositions de Iarticle L. 225-37 du Code de
Commerce au titre de I’exercice clos le 31 décembre 2012.

Il appartient au Président d’établir et de soumettre a I’approbation du Conseil d’ Administration un
rapport rendant compte des procédures de contrdle interne et de gestion des risques mises en place au
sein de la Société et donnant les autres informations requises par les articles L.225-37 du Code de
Commerce relatives notamment au dispositif en matiére de gouvernement d’entreprise.

I nous appartient :

- de vous communiquer les observations qu’appellent de notre part les informations contenues
dans le Rapport du Président, concernant les procédures de contrdle interne et de gestion des
risques relatives a I’élaboration et au traitement de I'information comptable et financitre et,

- d’attester que le Rapport comporte les autres informations requises par I’article L..225-37 du
Code de commerce, étant précisé qu’il ne nous appartient pas de vérifier la sincérité de ces
autres informations.

Nous avons effectué nos travaux conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France.

Informations concernant les procédures de contréle interne et de gestion des risques relatives a
I’élaboration et au traitement de I’information comptable et financiére



Les normes d’exercice professionnel requirent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier
la sincérité des informations concernant les procédures de contrdle interne et de gestion des risques
relatives a 1’élaboration et au traitement de I’information comptable et financiére contenues dans le
rapport du Président.

Ces diligences consistent notamment 2 :
- prendre connaissance des procédures de contréle interne et de gestion des risques relatives a
I’élaboration et au traitement de I’information comptable et financiere sous-tendant les infor-

mations présentées dans le Rapport du Président ainsi que de la documentation existante ;

- prendre connaissance des travaux ayant permis d’élaborer ces informations et de la documen-
tation existante ;

- déterminer si les déficiences majeures du contrdle interne relatif a 1’élaboration et au traite-
ment de I'information comptable et financiére que nous aurions relevées dans le cadre de
notre mission font I'objet d’une information appropriée dans le rapport du Président.

Sur la base de ces travaux, nous n’avons pas d’observation a formuler sur les informations concernant
les procédures de contrdle interne et de gestion des risques de la Société relatives a 1’élaboration et au
traitement de I’information comptable et financiére contenues dans le rapport du Président du Conseil
d’ Administration, établi en application des dispositions de ’article L..225-37 du Code de Commerce.

Autres informations

Nous attestons que le rapport du Président du Conseil d’administration comporte les autres informa-
tions requises a I’article L.225-37 du Code de commerce.

Echirolles et Meylan, le 23 avril 2013

Les Commissaires aux comptes,

BDO Rhéne Alpes AUDITS et PARTENAIRES
Martine PACCOUD René-Charles PERROT  Francoise DAUJAT
Associée Associé Associée
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15°™ résolution de I’assemblée générale mixte du 14 juin 2013

Aux actionnaires,

En notre qualité¢ de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue i
l'article L. 225-209 du code de commerce en cas de réduction du capital par annulation d’actions
achetées, nous avons établi le présent rapport destiné & vous faire connaitre notre appréciation sur les
causes et conditions de la réduction du capital envisagée.

Votre conseil d’administration vous propose de lui déléguer, pour une durée de 18 mois & compter du jour
de la présente assemblée, tous pouvoirs pour annuler, dans la limite de 10% de son capital, par période de
24 mois, les actions achetées au titre de la mise en oeuvre d’une autorisation d'achat par votre société de
ses propres actions dans le cadre des dispositions de "article précité.

Nous avons mis en oeuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative i cette mission. Ces
diligences conduisent & examiner si les causes et conditions de la réduction du capital envisagée, qui n’est
pas de nature a porter atteinte a I'égalité des actionnaires, sont réguliéres.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur les causes et conditions de la réduction du capital
envisagée.

Echirolles et Meylan, le 23 avril 2013

Les Commissaires aux comptes,

BDO Rhone Alpes AUDITS et PARTENAIRES
Martine PACCOUD René-Charles PERROT  Francoise DAUJAT
Associée Associé Associée f
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22 et 23%™* résolutions de I’assemblée générale mixte du 14 juin 2013

Aux actionnaires,

En notre qualité¢ de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue par
les articles L. 225-135 et suivants du code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le projet
d'augmentation du capital par émission d’actions ordinaires avec suppression du droit préférentiel de
souscription de 150.000 euros, opération sur laquelle vous &tes appelés 4 vous prononcer.

Cette augmentation du capital est soumise & votre approbation en application des dispositions des articles
L. 225-129-6 du code de commerce et L. 3332-18 et suivants du code du travail.

Votre conseil d’administration vous propose, sur la base de son rapport, de lui déléguer pour une durée de
26 mois le pouvoir de fixer les modalités de cette opération et de supprimer votre droit préférentiel de
souscription aux actions ordinaires a émettre.

Il appartient au conseil d’administration d'établir un rapport conformément aux articles R. 225-113 et
R.225-114 du code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur la sincérité des informations
chiffrées tirées des comptes, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur
certaines autres informations concernant l'émission, données dans ce rapport.



Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier le contenu du rapport du conseil d’administration relatif A cette opération
et les modalités de détermination du prix d'émission des actions.

Le rapport du conseil d’administration appelle de notre part I’observation suivante : il renvoie aux
dispositions prévues par Iarticle L. 3332-19 du code du travail sans que la méthode de détermination du
prix de souscription qui sera retenue soit précisée.

Les conditions définitives de 1’augmentation du capital n’étant pas fixées, nous n'exprimons pas d'avis sur
celles-ci et, par voie de conséquence, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de
souscription qui vous est faite.

Conformément a l'article R. 225-116 du code de commerce, nous établirons un rapport complémentaire
lors de I'utilisation de cette délégation par votre conseil d’administration.

Echirolles et Meylan, le 23 avril 2013

Les Commissaires aux comptes,

BDO Rhone Alpes AUDITS et PARTENAIRES

Martine PACCOUD René-Charles PERROT  Frangoise DAUJAT

Associée Associé Associée .
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161, 17, 181", 19*™ et 21™™ résolutions de I’assemblée générale mixte du 14 juin 2013

Aux actionnaires,

En notre qualité¢ de Commissaires aux Comptes de la société TESSI et en exécution de la mission
prévue par le Code de Commerce et notamment les articles 1..225-135 et suivants et L.228-92, nous
vous présentons notre rapport sur les propositions de délégation au Conseil d’ Administration de diffé-
rentes émissions d’actions ordinaires ou de toutes autres valeurs mobiligres, opérations sur lesquelles
vous Etes appelés a vous prononcer.

Votre Conseil d’Administration vous propose, sur la base de son rapport :

De Tui déléguer, pour une durée de 26 mois & compter de la présente assemblée, la compétence pour
décider des opérations suivantes et fixer les conditions définitives de ces émissions et vous propose le
cas échéant de supprimer votre droit préférentiel de souscription :

- Emission d’actions ordinaires de la société ou de toutes autres valeurs mobilieres émises a titre
onéreux ou gratuit donnant acces a des actions ordinaires existantes ou a émettre de la société
ou d’une société qui posséde directement ou indirectement plus de la moitié de son capital ou
dont elle possede directement ou indirectement plus de la moitié du capital, dont la souscription
pourra &tre opérée soit en espéces, soit par compensation de créances, avec maintien du droit
préférentiel de souscription a ces titres qui seront émis (16™™ résolution).



- Emission d’actions ordinaires de la société ou de toutes autres valeurs mobilidres donnant acces
a des actions ordinaires existantes ou a émettre de la société ou d’une société qui possede direc-
tement ou indirectement plus de la moitié de son capital ou dont elle posséde directement ou
indirectement plus de la moitié du capital, avec suppression du droit préférentiel de souscrip-
tion mais avec possibilité de conférer un droit de priorité a titre irréductible ou éventuellement
a titre réductible pour les souscrire en application des dispositions de article L.225-135 du
Code de Commerce. La somme pouvant revenir pour chacune des valeurs mobilidres émise ou a
émettre par exercice des droits attachés aux valeurs mobilieres sera au moins égale a la
moyenne pondérée des cours de trois séances de bourse(sur I'Eurolist d’Euronext Paris) précé-
dant la fixation du prix d’émission(17°™ résolution).

- Emission d’actions ordinaires de la société dans la limite de 10% du capital social au prix
d’émission fixé selon les modalités suivantes : prix d’émission égal a la moyenne des cours de
cléture constatés sur une période maximale de six mois précédant I’émission ou prix d’émission
¢gal au cours moyen pondéré du marché du jour précédent I’émission avec une décote maxi-
male de 20%(18"™ résolution).

- Emission d’actions et/ou de valeurs mobiligres donnant accés a une quotité du capital de la so-
ciété ou donnant droit a I’attribution de titres de créance en rémunération des titres apportés a
toute offre publique d’échange, avec suppression du droit préférentiel de souscription, initiée en
France ou a I’étranger par votre société sur les titres d’une société admise aux négociations sur
I"'un des marchés réglementés visés a I’article L.225-148 du Code de Commerce. La rémunéra-
tion des apports en nature est limitée & 10% du capital social de la société (19°™ résolution).

- Emission d’actions ordinaires de la société ou de toutes valeurs mobilidres donnant acces a des
actions ordinaires existantes ou a émettre de la société ou d’une société qui posséde directement
ou indirectement plus de la moitié de son capital ou dont elle posséde directement ou indirec-
tement plus de la moiti¢ du capital, avec suppression du droit préférentiel de souscription, par
une offre visée au Il de I’article L.411-2 du code monétaire et financier dans la limité de 20%
du capital social par an (21°™ résolution).

Le montant total des augmentations de capital, susceptibles d’étre réalisées immédiatement et/ou i
terme, résultant de I'ensemble des émissions réalisées en vertu de la présente délégation, ne pourra
étre supérieur & :

= 3 millions d’euros en nominal, montant auquel s’ ajoutera le cas échéant le montant nominal des
actions a émettre en supplément pour préserver, conformément a la loi, les droits des porteurs
de valeurs mobili¢res donnant accés au capital (168me résolution 2e a). Ce plafond est limité a
1 million d’euros en nominal pour I’augmentation de capital visée  la 21&éme résolution.

= 50 millions d’euros lorsque le titre primaire est un titre de créance, notamment obligataire, ce
plafond ne s’imputant pas sur le précédent plafond de 3 millions d’euros (168me résolution
2°b)

Il appartient a votre Conseil d’ Administration d’établir un rapport conformément aux articles R.225-
113 et R.225-114 du Code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur la sincérité des
informations chiffrées tirées des comptes, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de
souscription et sur certaines autres informations concernant ces émissions, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux comptes relative 2 cette mission.
Ces diligences ont consisté a vérifier le contenu du rapport du Conseil d’ Administration relatif i ces
opérations et les modalités de détermination du prix d’émission des titres de capital & émettre.



Sous réserve de I’examen ultérieur des conditions des émissions qui seraient décidées, nous n’avons
q

pas d’observation & formuler sur les modalités de détermination du prix d’émission des titres de capi-

tal données dans le rapport du Conseil d’ Administration au titre de la 17°™, 18*™ et 19°™ résolutions.

Par ailleurs, ce rapport ne précisant pas les modalités de détermination du prix d’émission des titres
de capital a émettre dans le cadre de la mise en ceuvre des 16 et 21°™ résolutions, nous ne pouvons
donner notre avis sur le choix des éléments de calcul du prix d’émission.

Le montant du prix d’émission des titres de capital & émettre n’étant pas fixé, nous n’exprimons pas
d’avis sur les conditions définitives dans lesquelles les différentes émissions seraient réalisées et, par
voie de conséquence, sur les propositions de suppression du droit préférentiel de souscription qui
vous sont faites dans les résolutions 17°™, 19°™ et 21°,

Conformément & I’article R.225-116 du Code de Commerce, nous établirons un rapport complémen-
taire, le cas échéant, lors de 1’utilisation de ces délégations par votre Conseil d’ Administration, en cas

d’émissions de valeurs mobilieres donnant accés au capital et/ou donnant droit a I’attribution de titres
de créance et en cas d’émission avec suppression du droit préférentiel de souscription.

Echirolles et Meylan, le 23 avril 2013

Les Commissaires aux comptes,

BDO Rhone Alpes AUDITS et PARTENAIRES
Martine PACCOUD René-Charles PERROT  Francoise DAUJAT
Associée Associé Associée
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